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Suivi des marchés de |I'é
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Evolutions sur 30 jours:

4% @ 26% @ 8% 8% @ 2%

FRCal BL Y+1 PEG Cal Y+1 WTI ECX EUA API2 M+1

Synthése

Les prix de marché de gaz et de I'électricité ont atteint des niveaux inédits le 22 décembre, avec un prix de 140 €/MWh
pour le gaz et de 408 €/MWh pour I'électricité sur les marchés calendaires, ce qui s'explique principalement par la
persistance des problématiques d'approvisionnement en gaz de |'Europe. La livraison de GNL américain, le redoux
météorologique etl'augmentation de la production de charbon en Chine font chuter les prix de marché en fin de mois.

Actualité Electricité

* Le marché de I'électricité francais suit les évolutions du marché du gaz en tres forte hausse jusqu’au 22 décembre.
Ces marchés ont également été influencés par une augmentation des prix des marchés du pétrole et de CO2. La
disponibilité du nucléaire frangais connait un point bas avec la prolongation des arréts des centrales de Chooz et de
Civaux portanta 16 le nombre de réacteurs arrétés sur les 56 existants, ce qui amplifie la hausse des prix du marché.

« Lafin de I'année est marquée par une chute de 39% du prix de marché calendaire du 22 au 29 décembre (fin de la
période d'échange du contrat Cal 22) principalement due a la livraison de GNL américain, conduisant a une chute
des prixde marché du gaz, eta une météo au-dessus des moyennes de saison en Europe.

* La chute du prix Y+1 postérieure au 29 décembre est donc structurelle, liée a la fin de la période. En revanche, il est
notable que le marché spot continu de décroitre a l'instar du prix spotdu gaz.

@ Actualité Gaz

* La premiere partie du mois a été marquée par de fortes tensions sur le marché du gaz. Dans la continuité des mois

précédents, les tensions autours de Nord Stream 2, dont |a certification n'est pas prévue avant mi-2022, pousse les
prix du gaz ala hausse Le pic du 22 décembre a été atteint aprés |'arrét des livraisons de gaz russe du gazoduc

' Comme les mois précédents, le niveau de stockage de gaz en Europe
dangereusementbas, ~56%, tire les prix du gaz vers le haut.

* La seconde partie du mois a vu une chute spectaculaire de 35% du prix de marché calendaire du 22 au 29
décembre (fin de la durée d'échange du contrat Cal 22). Ce relachement du marché s'explique par la livraison de
GNL américain vers |'Europe et par une météo au-dessus des normales de saison.

* Lachute du prix Y+1 postérieure au 29 décembre est donc structurelle, liée a la fin de la période. En revanche, il est
notable que le marché spot continu de décroitre, du fait des réceptions de GNL américain et de la clémence de la
météo durantla période de Noél.

Source : Refinitv, Analyse ACE Energie


https://www.edf.fr/groupe-edf/espaces-dedies/journalistes/tous-les-communiques-de-presse/reacteurs-des-centrales-nucleaires-de-civaux-et-de-chooz-remplacements-et-controles-preventifs-de-parties-de-tuyauteries-d-un-circuit-de-sauvegarde
https://www.lefigaro.fr/conjoncture/la-spectaculaire-baisse-du-prix-du-gaz-sans-doute-pas-durable-20211229
https://www.lefigaro.fr/flash-eco/pas-de-certification-de-nord-stream-2-avant-mi-2022-20211216
https://www.lecho.be/entreprises/energie/arret-des-livraisons-de-gaz-de-la-russie-vers-l-allemagne-via-le-gazoduc-yamal/10355051.html
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Cléture au: 05/01/2022

- m Disponibilité du parc nucléaire* francais (MW)
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Explications

+ Depuis début novembre, le parc nucléaire francais souffre d'une faible disponibilité, mettant sous tension le réseau
électrique et poussant a la hausse les prix de |'électricité sur cette période. L'annonce de la prolongation des arréts
des centrales de Chooz et de Civaux a exacerbé la tension sur le marché de I'électricité entrainant le pic des prix du
22 décembre.

* A partir de janvier, la disponibilité du parc s'améliore avec la fin programmée des périodes de maintenance de
réacteurs des centrales de Dampierre, Tricastin, Chinon et Bugey. La disponibilité du parc se rapproche alors de la
moyenne des années précédentes a partir de fin janvier-début février. Ceci, conjugué avec une période de redoux
et avec le meilleur approvisionnementen GNL, libére le marché de I'électricité et permetune baisse des prix.

* Le parc nucléaire est ici défini comme I'ensemble des 58 réacteurs construits en France, comprenant donc aussi les 2 réacteurs de Fessenheim.
L'arrét définitif de la centrale de Fessenheim est alors considérée comme une indisponibilité d'une durée infinie.

Source: site RTE (hitps://www.services-rte.com/), Analyse ACE Energie
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